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Opakowania z tworzyw sztucznych w liczbach

> 1 800
firm
(blisko co
4 firma
w UE)
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13% udziat w
nakladach
sektoraw UE
na srodKki
~10% trwate
udziat w
unijnej
produkcji

~40% nizszy
~4'Aj% sSredni obrot
udziat firmy per
pracownik

Polski w
unijnym
PKB



Tworzywa wyrozniajq sie na tle szerokiego przemystu

Zmiana wybranych wskaznikéw finansowych (2010=100)
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Zrodio: GUS, Santander

® Szeroko rozumiany przemyst wyrobéw chemicznych rozwija ™ Ubiegte 2 lata przeniosty gwattowne zmiany w otoczeniu
sie szybciej od Sredniej dla catego sektora przetworstwa gospodarczym - przemyst tworzyw odczut presje surowcowg
przemystowego. mocniej od sredniej.

" Sam przemyst przetwoérstwa tworzyw sztucznych jest jednym ® Niejasne regulacje i ostudzenie popytu bardzo mocno
z najszybciej rosnacych, zas w jego ramach wyrdznia sie uderzyty w naktady inwestycyjne tego innowacyjnego sektora.
przemyst opakowan.
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Staby popyt utrudnia odbudowanie rentowosci

Szeroki przemyst chemiczny korzystat z rosngcego Wynik finansowy netto sektora przetworstwa tworzyw sztucznych i gumy (mid PLN)

popytu od konca 2018 r. do poczatku 2021 r.

Presja surowcowa zwigzana z gwattownym
wzrostem cen tworzyw sztucznych wyraznie odbita
sie na rentowosci firm - pomimo dwucyfrowych
wzrostow cen produktéw gotowych.

Od konca 2Q 22 widzimy rosngcy rozmiar strat
notowanych w sektorze (2,17 mld PLN od poczatku
roku /1,1 mld w samym 3Q 22).

W branzy opakowan z tworzyw sztucznych sytuacja
wydaje sie bardziej stabilna:

® Rentowno$¢ spada ale nie tak mocno jak
w szerokim sektorze chemicznym.

® Udziat  firm notujacych straty  jest
stabilny/malejacy w ostatnich kwartatach.
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Udziat rentownych firm w populacji przedsiebiorstw ktora ztozyta sprawozdanie f-01
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Przed branzq duze wyzwanie w oczekiwaniach klientow...

Consumer Sentiment on Sustainability before COVID-19

Przed pandemia blisko 2/3 konsumentow
na Swiecie deklarowato chec ograniczenia
wykorzystania wyrobow z tworzyw.

Blisko 50%  deklarowato  zakupy
,Zrownowazonych"” opakowan.
Jednoczesnie 60% deklarowato

ograniczanie strat jedzenia.

COVID przyhamowat trendy ekologiczne,
ale na krotko — wracajg z jeszcze wieksza
sita.
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Environmental Activism

Social Activism

Source: Euromonitor Internat

Reduce plastic use

Are worrigd about climate change
i Reduce food waste
Recycle items

Trust in recyclable labels

Buy sustainable packaging

Reduce energy use
Repair broken items
Reduce carbon emissions
Eat less meat

Donate to environmental NGOs [/ charities

Buy second hand

Off-set their carbon emissions

Rent iterms for specific occasions

Prefer rent over ownership

Buy from brands that support their social / political values
Donate to NGOs / charities aligned with my values

| am actively involved in political and social issues

Purchasing decisions based on brands social and political beliefs
Boycott brands that don't align with their social / political values

Buy from purpose-driven brands

fonal Lifestyles Survey, fielded Jonuary to Februa
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..CO odbija sie na inwestycjach branzy

Producenci opakowan w Polsce wcigz inwestujg - i to
inwestuje bardzo duzo w relacji do swoich zagranicznych
konkurentow.

W 2021 r. byto to rekordowe ponad 3,7 mld PLN (+36%
ponad $rednig z poprzednich 5 lat).

Jednak czy obecne inwestycje rosng na tyle szybko, zeby
sprosta¢ wymogom regulacyjnym?

Korygujagc dane o inwestycje odtworzeniowe, od
opublikowania mapy drogowej dla gospodarki obiegu
zamknietego w 2015 r. naktady inwestycyjne branzy sa
w trendzie spadkowym.

Jest to szczegdlnie wyrazne w segmencie opakowan
z tworzyw sztucznych (najwieksza niepewnos¢ requlacyjna).

Wyjatkiem jest segment opakowan z papieru i tektury, ktory

najbardziej korzysta ze zmian w Swiadomosci ekologicznej
firm i konsumentow.
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Naktady inwestycyjne branzy opakowan skorygowane o amortyzacje
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Naktady inwestycyjne jako % przychodow netto branzy opakowan
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Za nami rok wzrostow, ale gtownie w 1H 22

Dynamika produkcji sprzedanej opakowan w 2022 r. mogta
wynies¢ ok. 18% R/R, co przektadatoby sie na wartos¢
produkcji sprzedanej branzy w wysokosci ok. 65 mld PLN.

" Dynamike w segmencie opakowan z tworzyw
szacujemy na ok. 12% R/R, do ok. 21-21,5 mln PLN.

Po wytaczeniu efektu inflacji cen, wzrost byt bliski zera lub
nieznacznie ujemny.

® W segmencie tworzyw spadek mogt przekraczac
5% R/R.

Historycznie dynamika w segmencie opakowan z tworzyw
byta zblizona lub wyzsza od dynamiki pozostatych
segmentow.

Jednak w ostatnich 5 latach (nie liczac 2020) segment ten
rozwija sie w tempie ponizej sredniej.
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Zmiana R/R produkcji sprzedanej branzy opakowan (wartosciowo/ilosciowo)
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Zrodto: GUS, Eurostat, obliczenia Santander

Dynamika R/R produkcji sprzedanej branzy opakowan, konsumpcja prywatna
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Czy jest przestrzen do dalszych spadkow cen tworzyw?

Od maja 2022 r. obserwujemy trend spadkowy cen
tworzyw sztucznych (pomimo wzrostu kosztow
produkcji w 3Q 22).

W 3Q 22 miat miejsce 6. kolejny spadek rentownosci
producentéw opakowan z tworzyw sztucznych.

Staby popyt wywiera presje na  spadek
(normalizacje?) marz petrochemicznych.

Gaz pozostanie relatywnie drogim zrédtem energii,
przez co moze wyznaczac trendy dla pozostatych
surowcow energetycznych.

Bazujgc na kontraktach terminowych na gaz, moze
sie spodziewa¢ ze jestesmy blisko dotka trendu
spadkowego cen tworzyw sztucznych.

Wydaje sie ze rozktad ryzyk dla ceny gazu jest

przesuniety w kierunku ew. wzrostow - globalna
podaz jest wcigz napieta.
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Indeks cen tworzyw sztucznych dla przemystu opakowan w relacji do cen gazu w UE
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Indeks cen tworzyw sztucznych, ropy Brent (2020=100), rentownos¢ EBITDA
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Perspektywy popytu —w 2023 r. ptasko, w 2024 wzrost?

53% - udziat popytu krajowego
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Jestesmy juz lub tuz
przed dotkiem
koniunktury

Realizuje sie scenariusz
spowolnienia.

Wolumen popytu
powinien by¢ +/- ptaski
R/Rw 2023 r.

2024 . powinien
przyniesc¢ wyrazng
poprawe.

47% - udziat eksportu w sprzedazy
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Wiedza to nasz kapitat — warto byc na biezgco

Raport ,Rewolucja Opakowan” i inne opracowania analityczne Santander Bank Polska dla branzy:
www.santander.pl/korporacje/rozwiazania-sektorowe/produkcja-opakowan

Maciej Natecz
analityk ds. sektora Produkcji Przemystowej

M: +48 665 615 384
E: maciej.nalecz@santander.pl

L: linkedin.com/in/maciej-nalecz &

) / 4

Rewolucja
opakowan

Polscy producenci wobec
zmian reqguladji i preferencji
konsumentow

SPATDATA: Siotomer it
Opracowanie oparte na informacjach dostepnych do 7 lutego 2023 r.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa.
Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji
oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen
produktéw, surowcow lub wynikéw finansowych. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Departament Strategii Pionu Bankowosci Biznesowej i Korporacyjnej,

Al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1754 (koszt wg cennika operatora), e-mail: sektory@santander.pl, www.santander.pl

& Santander 10



Thank You.

Our purpose is to help people
and business prosper.

Our culture is based on believing
that everything we do should be:

Simple Personal Fair
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